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Stratificazione fiscale
del patrimonio netto della incorporante
dopo I'attuazione di una fusione inversa

di Giulio Andreani (*) e Angelo Tubelli (**)

Nella fusione totalitaria inversa a conservarsi € il patrimonio netto contabile della incorporante, che, a se-
guito dell’'operazione, mantiene la composizione storica quali-quantitativa (in termini di capitale sociale,
riserve di utili e di capitale) che aveva prima. La natura dell’eventuale incremento del patrimonio netto
contabile della incorporante va ricostruita sulla base della stratificazione del patrimonio netto contabile
della incorporata ante fusione, applicando i criteri previsti dai commi 5 e 6 dell’art. 172 del T.U.l.R. In ca-
so di contemporanea presenza di un avanzo da annullamento e di un avanzo da concambio, |'"Agenzia
delle entrate ritiene che anche per l'individuazione della natura di quest'ultimo occorra ridurre la quota
capitale, che compone il patrimonio netto contabile della incorporata, per un importo pari al valore conta-
bile delle partecipazioni nella incorporante annullato per effetto della fusione inversa, sebbene tale rettifi-
ca sia prevista dal comma 6 per stabilire la stratificazione fiscale dell'avanzo da annullamento; questa

conclusione, tuttavia, si presta ad alcune considerazioni critiche.

1. Premessa

Con la risposta n. 27 del 4 ottobre 2018, 'Agenzia
delle entrate € tornata ad occuparsi del tema rela-
tivo alla stratificazione fiscale del patrimonio
netto della societa incorporante dopo l'attua-
zione di una fusione inversa (1). In tale occasio-
ne sono state ribadite nonché arricchite le consi-
derazioni dalla stessa gia espresse con la risolu-
zione n. 62/E del 24 maggio 2017, anche se, sotto
il profilo sistematico, continuano a mancare indi-
cazioni ufficiali sulla condotta da tenere qualora
dall'operazione derivi una riduzione del patrimo-
nio netto contabile della controllata/incorporante.

2. I profili contabili nelle possibili casistiche

Per fusione inversa (o “rovesciata”) si intende co-
munemente quella in cui ¢ la societa partecipata

ad incorporare la societa partecipante. Tale fu-
sione ¢ soggetta alla medesima disciplina giuridi-
ca della fusione per incorporazione diretta, tro-
vando applicazione la procedura semplificata di
cui all’art. 2505 c.c. quando la societa incorpo-
randa detiene il 100% della societa incorporante.
A differenza della fusione per incorporazione di-
retta, in questo caso le partecipazioni detenute
dai soci della societa controllante/incorporata de-
vono essere annullate e, in loro sostituzione, ad
essi sono assegnate (nelle medesime proporzioni
in cui partecipavano al capitale di quest’ultima)
le partecipazioni nella societa incorporante dete-
nute dalla incorporata. Una procedura alternati-
va alla assegnazione diretta consiste (i) nell’'au-
mento del capitale sociale della societa con-
trollata/incorporante, con assegnazione delle
partecipazioni di nuova emissione ai soci della

(*) Dottore commercialista, Tax Partner, Dentons Europe
Studio Legale Tributario - Milano.

(**) Dottore commercialista.

(1) Sugli aspetti contabili si veda anche F. Dezzani, “Fusione

il fisco 44/2018

inversa: scritture contabili e calcolo dell*avanzo™, in questa Ri-
vista, pag. 4217.
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societa controllante/incorporata, e (ii) nel suc-
cessivo annullamento delle partecipazioni pos-
sedute dalla incorporata nella incorporante, con
corrispondente riduzione del capitale sociale (2).

Per queste ragioni, il trattamento contabile del-
la fusione inversa, illustrato dall’OIC nel docu-
mento “Fusione e scissione” (OIC 4), risulta di-
sciplinato dai seguenti principi:

- “poiché la fusione diretta e la fusione inversa
costituiscono due modalita diverse della fusione
per incorporazione ed hanno un’identica disci-
plina giuridica, e poiché gli effetti economici
dell’operazione (anche in base al principio di
prevalenza della sostanza sulla forma) non pos-
sono essere diversi, il complesso economico
unificato dopo la fusione non puo che avere lo
stesso valore, sia che si effettui una incorpora-
zione diretta o una incorporazione rovesciata”
(e indipendentemente dalla modalita utilizzata
per 'assegnazione - diretta o indiretta - delle
partecipazioni della controllata/incorporante ai
soci dalla controllante/incorporata);

- “1 valori correnti delle attivita e passivita e il
relativo avviamento della controllata-incorporan-
te, che hanno determinato il prezzo di acquisto

della partecipazione totalitaria, comunque sussi-
stono e quindi, se possono essere fatti emergere
nell'operazione di fusione diretta, e nei limiti del
disavanzo di fusione, possono essere fatti emer-
gere anche nell'ipotesi della fusione inversa”, con
trasferimento del costo della partecipazione sui
beni della controllata/incorporante (come avver-
rebbe in caso di fusione diretta);

- il disavanzo che si viene a creare con la fusio-
ne inversa totalitaria “deve essere imputato alle
attivita e passivita della societa controllata-in-
corporante e/o al suo avviamento”.

In applicazione di detti principi, una volta effet-
tuata l'aggregazione dei rispettivi saldi contabili
(fase da cui emerge la posta transitoria comune-
mente denominata “patrimonio netto c¢/fusione” o
“riserva da differenza di fusione”), il disavanzo di
fusione da annullamento va determinato quale
differenza (positiva) tra il valore contabile delle
partecipazioni nella controllata/incorporante (de-
nominate, per brevita, “partecipazioni proprie”) e
il patrimonio netto contabile della stessa ante fu-
sione, come evidenziato nella esemplificazione
numerica riportata nella Tabella n. 1.

Tabella n. 1 - Fusione inversa con emersione di un disavanzo da annullamento

Situazione contabile ante fusione Alfa Beta
Partecipazioni in Alfa 100
Altre attivita 200
Debiti 140 40
Capitale sociale 10 15
Riserve 50 45
Patrimonio netto: 60 60
Situazione contabile post aggregazione saldi contabili Alfa
Partecipazioni in Alfa 100
Altre attivita 200
Debiti 180
Capitale sociale 10
Riserve 50
Patrimonio netto c/fusione 60
Patrimonio netto: 120
Situazione contabile post disavanzo di fusione Alfa
Disavanzo di fusione da annullamento 40 (=100 - 60)

(2) Con l'attribuzione diretta, quindi, si evita il passaggio in-
termedio dell'aumento e della successiva riduzione del capitale

4208

sociale. In entrambe le ipotesi si da luogo all'annullamento del
valore contabile delle partecipazioni “proprie”.
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Altre attivita 200
Debiti 180
Capitale sociale 10
Riserve 50
(=50 + 60 - 60)
Patrimonio netto: 60

L"'ammontare del disavanzo di fusione da annullamento rilevato a seguito della fusione inversa, quindi, corrisponde a quello che sareb-
be emerso in caso di fusione diretta e pud essere allocato ai sensi dell’art. 25604-bis, comma 4, c.c.

L’OIC 4 si limita a stabilire che 'ammontare del
complesso economico unificato dopo la fusione
inversa deve avere lo stesso valore che sarebbe
stato ottenuto in caso di fusione diretta e che,
qualora il valore contabile delle partecipazioni
da annullare risulti superiore al patrimonio net-
to contabile della controllata/incorporante, oc-
corre rilevare un disavanzo da annullamento di

ammontare e natura analoghi a quello che sa-
rebbe emerso in questo secondo caso. Nulla in-
vece viene specificamente prescritto quando il
valore contabile delle “partecipazioni proprie”
risulti inferiore al suddetto patrimonio netto
contabile. Si veda al riguardo 'esemplificazione
numerica riportata nella Tabella n. 2.

Tabella n. 2 - Fusione inversa con incremento del patrimonio netto

Situazione contabile ante fusione Alfa Beta

Partecipazioni in Alfa 150

Altre attivita 200 20

Debiti 30 0

Capitale sociale 10 15

Riserve 160 155
Patrimonio netto: 170 170

Situazione contabile post aggregazione saldi contabili Alfa

Partecipazioni in Alfa 150

Altre attivita 220

Debiti 30

Capitale sociale 10

Riserve 160

Patrimonio netto c/fusione 170
Patrimonio netto: 340

Situazione contabile post disavanzo di fusione Alfa

Altre attivita 220

Debiti 30

Capitale sociale 10

Riserve 180 (=160 + 170 - 150)
Patrimonio netto: 190

il fisco 44/2018
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In assenza di una presa di posizione dei principi
contabili sugli effetti che in questa situazione la
fusione inversa produce sulla composizione del
patrimonio netto della incorporante, appare
controversa la natura dell'incremento registra-
to nel patrimonio netto della stessa (pari a 20
= 180 - 160), essendo in particolare dubbio se
sia necessario o meno rilevare lo stesso avanzo
di fusione da annullamento (pari sempre a 20)
che sarebbe emerso in caso di fusione per incor-
porazione diretta. La questione si pone perché
nella fattispecie in esame l'incremento patrimo-
niale potrebbe essere riconducibile al valore
delle altre attivita (diverse dalle “partecipazio-
ni proprie”) possedute dalla incorporata. Inol-

tre, dall'OIC 4 si puo desumere che la posta con-
tabile “patrimonio netto c/fusione” vada utiliz-
zata a fronte dell’annullamento del valore con-
tabile delle “partecipazioni proprie” per I'impor-
to necessario a rilevare il disavanzo di fusione
nella misura in cui questo sarebbe emerso in ca-
so di incorporazione diretta e, comunque, “a co-
pertura” di detto valore contabile.

La questione dovrebbe essere dunque risolta al-
lo stesso modo della fusione inversa da cui con-
segua un incremento del patrimonio netto con-
tabile della incorporante in assenza di avanzo
da annullamento. Si consideri I'esemplificazio-
ne numerica riportata nella Tabella n. 3.

Tabella n. 3 - Fusione inversa con incremento del patrimonio netto

Situazione contabile ante fusione Alfa Beta
Partecipazioni in Alfa 170
Altre attivita 200 20
Debiti 30 0
Capitale sociale 10 15
Riserve 160 175
Patrimonio netto: 170 190
Situazione contabile post aggregazione saldi contabili Alfa
Partecipazioni in Alfa 170
Altre attivita 220
Debiti 30
Capitale sociale 10
Riserve 160
Patrimonio netto c/fusione 190
Patrimonio netto: 360
Situazione contabile post disavanzo di fusione Alfa
Altre attivita 220
Debiti 30
Capitale sociale 10
Riserve 180 (=160 + 190 - 170)
Patrimonio netto: 190
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